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A. Disclaimer

Das in diesem Whitepaper erl 2uterte R:IQmENQt szwrm [Br ved
Informationsbeitrag derPoRrsteraCapitadir o d@selsthaftil) GrabrH (A

Es wird ausdricklich hervorgehoben, dass mit dem Erwerb von PS Coins keinerlei Rechte verbunden sind.
Die PS Coins gewahren inshesondere keine Anteile, Aktien, Wertpapiere oder vergleichbare Rechte und
auch keine Anspriche auf kiinftige Umsatzanteile, Rechte an geistigem Eigentum oder jegliche sonstige
Form der Beteiligung an oder in Bezug auf die Polarstern Capital (oder mit ihr verbundenen Unternehmen),
einschliellich der von ihr angeschafften Vermdgensgegenstande.

Jeder Erwerber von PS Coins muss sich darliber bewusst sein, dass die fiir die PS Coins gezahlten Betrage nicht
zurlickerstattet werden. Ebenso muss jeder Kéufer das inharente Risiko eines jederzeitigen Misserfolgs der
Unternehmung akzeptieren, welcher durch interne oder externe, nicht durch die Gesellschaft steuerbare Faktoren
beeinflusst werden kann.

Erwerber von PS Coins sollten sich aller mit dem Erwerb der PS Coins verbundenen Risikofaktoren bewusst sein,
insbesondere hinsichtlich der Volatilitat der Kryptowahrungspreise und -méarkte im Allgemeinen, die Risiken eines
Systemfehlers, die Risiken von Codeausféllen, Fehlern (Bugs), Hardwareausfallen, Datenverlusten, Diebstahl,
verlorenen Benutzernamen, Passwortern und/oder Private Keys, falsch ausgefiihrten Transaktionen und/oder
Hacks, die unter anderem zum vollstandigen Verlust der PS Coins fiihren kdnnen.

T
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l. Die Idee und die Perspektiven

Mit dem beispiellosen Wachstum von Kryptowahrungen und der Blockchain-Technologie ergeben sich neue Moglichkeiten fur
Investitionen. Nach unserer Einschatzung wird in dem Male, wie die traditionelle Wirtschaft ihre Form verandert, Geld in
Kryptowéhrungen flie3en, entweder mit dem spekulativen Ziel, Gewinn aus dem Kapital zu ziehen, oder fir die Unterstiitzung von
Projekten, die auf dezentralisierten Plattformen aufbauen. Dies ist der treibende Faktor fiir die Initierung unseres Projekts.

1. Der Kryptomarkt

Der fr¢e¢here und aktuell e Tr d@0s$f )d efr ¢ hirrtiet i adr CBN tns t @fhfuenrgi ngesn (e h
Kryptowahrungen, mit denen heute gehandelt wird. Einige konnten die Unterstiitzung und das Vertrauen der Menschen in der
Community gewinnen, w2hrend andere unter dstowenigenzeigt ginerAnalyse dep u mp and
Preisentwicklung von 100 Wahrungen in der ersten Jahreshalfte 2017, dass die erzielte durchschnittliche Rentabilitat bei 357%

liegt und nur 13 Wahrungen einen negativen Ertrag aufwiesen. Jedoch kann die Rentabilitat tauschen. Deshalb bendétigt man fir

den Erwerb solcher Wéhrungen sowohl Expertise auf dem Gebiet der Kapitalanlage, als auch ein Verstandnis fir den Markt der

Kryptowéahrungen.

Wahrend die Korrelation zwischen Aktiva in der realen Okonomie (besonders in den Zeiten des Fallens des Marktes) zunimmit,
haben die Kryptowahrungen beinahe einen Wert von Null. Solcherart dienen die Aktiva der New Economy als natirliche
Absicherungen (Hedges), die in bemerkenswertem Malf3e von dem traditionellen Markt isoliert sind und eine reale Alternative zu
ihm schaffen. Die Kryptowahrungen kénnen mindestens in zwei Typen von Aktiva eingeteilt werden: Die erste Gruppe besteht
aus den Pionierwahrungen, die auf der Blockchain-Technologie aufbauen, wie z.B. Bitcoin. Dieser Typ digitaler Aktiva dient als
Alternative fur den Transfer von Vermdgen auf der ganzen Welt und ist relativ transparent und effektiv. Sein innerer Wert liegt in
seiner Nutzung als Mittel des Tausches und der Aufbewahrung von Werten. Der Wert dieser Wahrungen wird durch die Zahl der
Transaktionen und die Nachfrage besti mmt. Die zweite Gruppe beste
Aktien von Gesellschaften erinnern, wenn diese als dezentralisierte autonome Organisationen auftreten. Diese Projekte sind im
letzten Jahr exponentiell angewachsen, da die Community die New Economy ahnlich wie die Share Economy wahrnimmt. Wichtig
ist, dass diese Projekte neue Arten der Handhabung gestatten, vergleichbar mit der traditionellen Okonomie, dabei aber viel
effektiver und billiger fir den Abnehmer sind.

2. Geschaftsmodell

Die Polarstern Capital hat die Erwirtschaftung von Ertradgen durch den Erwerb und die VerauRerung von Vermégenswerten nach
einer unten naher erlauterten Anlagestrategie (vgl. C. Il.) zum Gegenstand. Geplant ist, dass die Polarstern Capital zu 60 % bis
70 % in Bitcoin und in andere Kryptowahrungen, und zu 30 % bis 40 % in Sachwerte (insbesondere Edelmetalle) investiert. Zudem
ist beabsichtigt, in Technik zur Schiirfung von Kryptowahrungen zu investieren. Polarstern Capital soll durch die Realisierung von
Wertsteigerungen der angeschafften und veraufRerten Vermodgenswerte sowie durch das Schurfen von Kryptowahrungen Ertréage
erwirtschaften. Alle Aktiva der Polarstern Capital werden flr die Inhaber von PS Coins in ihrem jeweiligen personlichen Account
einsehbar sein (vgl. D. I.).

3. Initial Coin Offering

Zur Finanzierung des Geschaftsmodells wird die Polarstern Capital einen ICO durchfiihren, in welchem sie eigens geschaffene
kryptographische Tokens, die PS Coins, gegen Euro (EUR), US-Dollar (USD), Bitcoin (BTC) oder Ether (ETC) an die Teilnehmer
des ICO herausgeben wird. Die Gesellschaft wird nach Durchfiihrung des ICO das Listing der PS Coins an allgemein zuganglichen
Kryptobdrsen forcieren und sie so dem Sekundarmarkt zuganglich machen. Im Falle einer erhéhten Nachfrage nach PS Coins
(z.B. bei positiver Performance der Polarstern Capital) kdnnen die Inhaber von PS Coins so durch Kurssteigerungseffekte
profitieren. Es wird darauf hingewiesen, dass die Inhaber der PS Coins rechtlich in keiner Weise an der Polarstern Capital
beteiligt sind und auch keine Dividende, Zinsen oder sonstige Zahlungen von der Polarstern Capital erhalten (vgl. A.).

4. Kaufer der PS Coins

PS Coins richten sich an interessierte Kéufer, die Uber ein bestimmtes Verstandnis von Kryptowahrungen verfiigen oder einen
maRigen Teil ihrer Aktiva unter den Bedingungen der New Economy diversifizieren wollen. Es ist zu erwarten, dass ein grof3er
Teil der Menschen au3erhalb der Community bis jetzt den Kryptowahrungen kritisch gegenibersteht und dass eine bestimmte
Zeit notwendig ist, um ihre Unterstitzung sicherzustellen. Nichtsdestoweniger veranlassen aufgeblahte Kapitalbewertungen, eine
negative Rentabilitdt und ein Mangel an alternativen Kapitalanlagemdglichkeiten im gegenwartigen Investitionsklima die Kaufer,
am Aufbau von Kryptowahrungen und Geschéften, die auf Blockchain basieren, teilzunehmen. Das exponentielle Wachstum der
Blockchain-Technologie, die im realen Geschéft Anwendung findet, erbringt bereits sichtbaren Wert fiir die Okonomie. Zweifellos
hat diese technische Revolution das Potential, unseren Alltag signifikant zu verandern. Daher dirften kryptobasierte Assets mit
der Zeit auch fur konventionelle Anleger von Interesse werden.

é%ﬂéﬂv (_52%/
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l. Einfihrung

Zunachst muss, ausgehend von der Marktkapitalisierung der angeschafften Valuta, die Zusammensetzung des Portfolios
festgelegt werden. Bitcoin, welcher die bedeutendste Valuta nach dem (Krypto-)Marktanteil darstellt, kann leicht mehr als 50%
des Portfolios einnehmen. Deshalb muss die Struktur festgesetzte Grenzen haben. Der Marktanteil darf nicht der einzige Faktor
sein, der auf die Struktur des Index Einfluss nimmt.

An dieser Stelle soll erwahnt werden, dass Kryptowahrungen im Vergleich mit traditionellen Finanzinstrumenten in der Praxis
eine hohe Volatilitat aufweisen und zweifellos eine riskante Kapitalanlage darstellen. Die tagliche Volatilitat (Standardabweichung)
Ubersteigt in vielen Fallen 10%. Auf der anderen Seite haben Kryptowahrungen eine sehr niedrige Korrelation (in vielen Fallen
nahe 0) beim Vergleich untereinander, was ein positives Zeichen fur die Effektivitat der Anlage und Gewahrleistung der
Diversifizierung des Risikos ist.

Die Suche nach der optimalen Struktur des Portfolios der Polarstern Capital wird von der Erkenntnis geleitet, dass Valuta dem
Portfolio im Wesentlichen auf der Grundlage ihres Marktanteils hinzugefligt werden missen i allerdings mit einigen
Einschrankungen:

o Nur geeignete Valuta kdnnen ausgewahlt werden (Valuta, die auf der Blockchain-Technologie beruhen);

o Das Portfolio muss auf die Valuta begrenzt werden, die leicht auf der Borse auf taglicher Grundlage verkauft werden
kénnen (der mittlere tagliche Umsatz in den vergangenen 6 Monaten darf nicht weniger als 100.000 US-Dollar betragen);

o Sobald die Wahl getroffen wurde, basiert die Struktur des Portfolios auf vorherbestimmten Regeln, insbesondere darf das
Portfolio nicht zu sehr auf einzelne Valuta gestiitz werden, [es muss ein maximales Gewicht bestimmt werden (25%)];

o Im Zusammenhang mit den hohen Risiken auf dem Markt der Kryptowahrungen, im Besonderen auf dem Markt der
Altcoins, kann der Anteil der Bitcoins am Portfolio mehr als 25% betragen. Wenn erst die Regeln der Struktur des Portfolios
aufgestellt sind, missen die Regeln des Rebalancing bestimmt werden, da die Struktur der Polarstern Capital sehr
dynamisch mit der taglichen Preisentwicklung bestimmt wird und die Struktur sehr schwach den Markt widerspiegeln kann.
Einige Valuta kdnnen an Wert zulegen und ihr Gewicht steigern und andere verlieren. Neue Valuta kdnnen in das Portfolio
einflieBen usw. Polarstern Capital erwagt daher ein wochentliches oder monatliches Rebalancing vorzunehmen, in dessen
Verlauf die Manager die notwendigen Operationen vornehmen, um die Struktur des Portfolios entsprechend den vorher
bestimmten Regeln zu verandern;

o Die technische Analyse wird auf der Nutzung der eigens entwickelte Analyseplattform Cointrader (vgl. D. IV.) basieren.

Unsere Manager behalten sich insoweit das Recht vor, das Portfolio 1 Tag nach dem letzten Rebalancing zu rebilanzieren.
Analog werden die Gewichte des Portfolios entsprechend den Regeln festgelegt, die eine Abweichung von +/- 5% in der Periode
des Rebalancing erlauben. Die vorher festgelegten Regeln werden von den Managern regulér eingehalten, es sei denn, dass
bestimmte Marktvorkommnisse vorfallen (wie z.B. geringe Liquiditat bestimmter Valuta, zu riskante Investitionen ungeachtet
des Marktumfangs, Ausdehnung eines Systemrisikos).

Il.  Struktur des Portfolios

Das Team der Héandler und Analytiker verteilt die Aktiva solcherart auf einige

Marktsegmente, dass die gewahlten Kryptowahrungen sich nicht auf den allgemeinen
Zustand des Portfolios auswirken und das Vorhandensein eines garantierten
Fundaments an Edelmetallen erlaubt es, den Ertrag mit minimalem Risiko zu
gewabhrleisten.

1. Edelmetalle (30-40%)

Die Bildung des Portfolios basiert auf dem Vorrang der Stabilitat. Ausgehend
hiervon, dient eine Investition in physisch vorhandene Edelmetalle (wie z.B. Gold,
Silber und Platin) als Grundlage. Solcherart bildet das Portfolio der Edelmetalle 30-40%
der Aktiva und stellt als stabile Basis die Zuverlassigkeit des Portfolios sicher.

2. Immobilien (0 - 20%)

Eine weitere Grundlage sind Investitionen in Immobilien. Diese bilden 0 - 20 % der Aktiva und tragen durch die Mieteinnahmen
und Wertsteigerung zum Vermogenswachstum der Gesellschaft bei.

: émﬁéﬂv (_SE%/
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3.  Handel mit Kryptowahrungen (10-50%)

Das Hauptelement des Portfolios bildet die Investition in Kryptowahrungen (wie z.B. Bitcoin, Ether, Litecoin), wodurch die
Rentabilitéat der Gesellschaft gewahrleistet werden soll. Das Analytiker Team der Gesellschaft analysiert insoweit ganztagig den
Markt der Kryptowahrungen und gibt genaue Signale fiir den Kauf von sorgfaltig analysierten Kryptowahrungen. Die Handler, die
die Geschéfte abschlieRen, fihren standig ein Monitoring aller auf dem Markt offenen Positionen durch.

Der Anteil des Risikoaktivums betragt dabei 10-50% und &ndert sich in Abhangigkeit von der Marktkonjunktur. Dieses Portfolio ist
am meisten steuerbar und sein Bestand kann sich haufig und grundsatzlich andern.

4. Teilnahme an ICO-Projekten (0-20%)

Das riskanteste Element des Portfolios bildet die Investition in ICOs. Hierbei handelt es sich um Einlagen in Projekte, die sich
zumeist in einem frilhen Stadium der Ausarbeitung befinden und sich als Mittel der Kapitalbeschaffung ICOs bedienen. Diese
Projekte bergen naturgemaf das Risiko des vollstandigen oder teilweisen Scheiterns in sich, bieten bei erfolgreicher Umsetzung
aber zugleich ungeheure Potentiale. Die Erfahrung zeigt, dass erfolgreiche Projekte einen Gewinn von 1000% und mehr
generieren kénnen. Unser Team analysiert und bewertet insoweit aktuell laufende und bevorstehende ICO-Projekte nach diversen
Kriterien (wie z.B. personliche Eignung des Managements, Produkt und Technologie, Kapitalbedarf, Markt und
Wachstumspotentiale, Projektrealisierbarkeit, Produktméangel und sonstige Risiken).

5. Liquides Aktivum (5-10%)

Das letzte Element des Portfolios stellen liquide Aktiva dar, welche in USD oder BTC auf Konten zuverlassiger Banken bzw. Multi-
Signature Wallets aufbewahrt werden. Hierdurch werden die Aufgaben der laufenden Liquiditat (wie z.B. ungeplante Zahlungen
oder ahnliche unerwartete Vorkommnisse) gesichert. Der Anteil am Gesamtportfolio betragt 5-10% der Aktiva.

lll. Die Investitionsstrategie

Die Investitionsstrategie der Polarstern Capital basiert auf den grundlegenden Prinzipien der Verwaltung von Portfolios und der
technischen Analyse von Borsenkursen:

o Als stabile Basis des Portfolios dient ein bedeutender Anteil an physisch vorhandenem Gold und anderen Edelmetallen und
ebenso Geldeinlagen in Banken.

o Die Strategie der Verwaltung des Portfolios basiert auf der Theorie des Optimalen Portfolios des Nobelpreistragers Harry
Markowitz.

o Die Nutzung des analytischen Terminals Cointrader (vgl. D. IV.) sichert die Wahl der optimalen Eintritts- und Austrittspunkte
aus den Risikoaktiva.

o Ein erfahrenes Analytiker Team wahlt die vielversprechendsten ICO-Projekte zur Teilnahme aus.

Die Portfoliotheorie von Markowitz ist ein Ansatz, der auf der Analyse der erwarteten mittleren Werte und die Variation zufélliger
GroRRen basiert. Der Nobelpreistrager Harry Markowitz arbeitete eine Methode der Bildung eines Investitionsportfolios aus, das
auf eine optimale Auswahl der Aktiva abzielt, wobei er von der notwendigen Korrelation Rentabilitat/Risiko ausging. Die von ihm
in den 1950-er Jahren formulierten Ideen sind die Grundlage der heutigen Portfoliotheorie, auf welcher das Portfolio der Polarstern
Capital basieren wird.

Der Portfoliomanager wird nicht nur die optimale
Struktur des ganzen Portfolios im Auge behalten,
sondern auch innerhalb jedes einzelnen Portfolios
werden die Aktiva entsprechend dem optimalen
Verhéltnis von Rentabilitdt und Risiko ausgewahilt.
Jeder Sektor der Kryptodkonomie wird sorgféltig
nach mehreren Parametern analysiert, um die
Spitzenreiter des Sektors zu bestimmen. Jedes
einzelne Aktivum wird abgewogen und die
Hauptprioritaten sind Kapitalisierung und Liquiditat.

RISIKO
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IV. Technische Analyse

Die Verwaltung des riskanten Teils des Portfolios stg¢thrtersic
den Kulissen des o6ffentlichen Teils der Projekte ablauft, uns fur die Analyse nicht zuganglich und nur die Kursbewegung an der

Borse gibt uns Auskunft dariiber, dass Insider (Handler, die Gber Informationen verfiigen) schon ihre Investitionen oder den Austritt

aus den Aktiva begonnen haben. Bei dieser schweren Aufgabe wird uns unser exklusives eigenentwickeltes Terminal Cointrader
helfen.

Das Terminal wurde auf vielen Borsenplatzen ausgearbeitet und getestet und empfiehlt sich als effektives Instrument fir die
Bestimmung von Signalen fur den Eintritt oder Austritt aus dem Markt. Der Hauptindikator Global Upwards Trend Movement
(GUTM) zeichnet sich durch die Besonderheit aus, nicht zu spat, sondern eher friihzeitig die Signale zu geben. Seine schwierigen
Berechnungen werden durch zwei Regressions-kurven der Regression zweiter Ordnung durchgefihrt.

Ebenso wird eine Fraktalanalyse genutzt, die aus der Radioelektronik fur die Unterdriickung von Nebengerauschen eingesetzt
oder i in unserem Fall i fur die Unbestimmtheiten bei den Marktschwankungen Gibernommen wurde. Die Analytiker und Handler
der Polarstern Capital werden ganztagig den Zustand des Marktes verfolgen und aktiv das Timing und die Wahl der Aktiva auf
der Grundlage der technischen Analyse der Kursentwicklung nutzen.

V. Venture-Investitionen

Die Geschichte des Bestehens des Kryptomarktes zeigt, dass einige ernsthafte Projekte, die in der Wirtschaft revolutionére
Veranderungen initiieren, den Kaufern von Kryptowahrungen tausende Prozente Profit einbringen konnen. Jedoch zeigt die
Erfahrung unseres Teams auch, dass 85% der Projekte, die sich in dem Stadium der Ausarbeitung befinden, nicht verwirklicht
werden, z.B. wegen der Schwéache des Teams oder der Konkurrenz auf dem Markt.

Unsere Analytikerabteilung ibernimmt die Aufgabe des Monitorings, des Sammelns und der Analyse aller neuen Projekte. Unser
erstes Scoring ermdglicht es, offenkundig nichterfolgversprechende Projekte auszusortieren und die tiefere Analyse des
technischen Teils von Projekten und die Methoden ihrer Monetisierung machen die Spitzenreiter unter den Projekten deutlich.
Das erlaubt es uns, die Perlen in der Welt des Kryptomarktes auszuwahlen und in die frilhe Etappe der Investitionen einzutreten
und so zuséatzliche Nachléasse und Boni als groRer institutionalisierter Kéufer zu erhalten, was einem gewdhnlichen Kaufer nicht
zuganglich ist.

: émaéﬁv éﬁrb/
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Die technische Losung besteht fiir die Polarstern Capital insbesondere aus:
Einer anwenderorientierten Website

Einem personlichen Account fiir jeden Kunden

Mobile Anwendung

Backend-Plattform zum Management der Aktiva

Administratives Office fiir das Management der Kunden

Smart Contract auf der Blockchain Ethereum

O oo o oo

. Website

Die Kennziffern und der Bestand des Portfolios der Polarstern Capital sind fur die Inhaber von PS Coins in ihrem persénlichen
Account auf der Website der Polarstern Capital einsehbar. Jede Stunde berechnet der Parser (Syntaxanalysator) den Wert des
laufenden Portfolios und die Kennziffern, indem er die API populérer Blockchain-Explorer nutzt, um die Bilanz der Guthaben des
Portfolios und Informationen vom Smart-Contract Token zu erhalten. Auf dem Dashboard kdnnen die Kéufer von PS Coins ihren
Bestand an PS Coins verwalten und einen Backup-Schlissel einrichten.

Il. Der Serverteil des Backend

Der Backend-Service ist verantwortlich fir die Speicherung der Guthaben der Kaufer von PS Coins und fiir die Wechselwirkung
mit dem Smart-Contract, basierend auf der Ethereum-Blockchain. Er ist auch verantwortlich fir die Initialisierung der Ausgabe
von neuen Token, sobald es die Investition in Bitcoins oder Ethereum durch das Dashboard erhalt.

Der gewdhnliche Weg der Investition schlie3t die Absendung der Bitcoins oder Ethers auf die personliche Investitionsadresse,
die im Dashboard zugéanglich ist, mit ein. Nach dem Erhalt der Investition sté3t das Backend die Funktion an, die die Menge der
Token, die dem Kaufer auf der Grundlage der laufenden Preise der Token zustehen, berechnet. Danach aktiviert der Backend-
Service die Funktion des Ausstof3ens, um neue Token fir einen neuen Kaufer zu generieren.

Ill.  Blockchain Ethereum

Die Geschaftsprozesse werden durch zwei Smart-Contracts, basierend auf der Ethereum-Blockchain, kontrolliert: der eine ist
verantwortlich fur die Generierung neuer Token im Austausch mit investierten Geldern, der andere erfasst und speichert die
personliche Bilanz der Kaufer, d.h. Anzahl und Wert der jeweils gehaltenen PS Coins im Verhéltnis zur Gesamtmenge der
emittierten PS Coins .

IV. Das Analytische Terminal

Die exklusive analytische Plattform Cointrader ist eine eigene Entwicklung, ebenso die Integration der in ihr eingebauten
Indikatoren, insbesondere des Indikators GUTM (vgl. C. IV.). Diese Analyse erlaubt es, den Investitionszeitpunkt und die Horizonte
der weiteren Verwendung der Aktiva zu bestimmen. Der Indikator GUTM basiert auf der Theorie des psychologischen Einflusses
der Borseninformation auf das Verhalten der Handler. Die innovative Technologie der Metaanalyse erlaubt es, ein Signalsystem
zu verwirklichen, das rechtzeitig vor Ereignissen an den Boérsenmarkten warnt. Die Berechnung des mathematischen Modells
wird auf der Basis der Fraktalanalyse der zwei Regressionskurven der Regression zweiter Ordnung in drei Horizonten
durchgefihrt. Die Methode wurde aus den Systemen der Bearbeitung von Nebengerduschen in der Radioelektronik entlehnt.

V. Der Handelsraum fir die Leiter

Der Handelsraum der Polarstern Capital ist sicherheitstechnisch auf héchstem Niveau. Die Polarstern Capital verfugt tber
spezialisierte Computereinrichtungen fir den Handel, die in der Lage sind, der dauerhaften Auslastung durch den Netzverkehr
und langfristigem Betrieb standzuhalten. Das System wird einen zusétzlichen Schutz gegen Hackerangriffe von Betriigern haben.
Diese Schutztechnologie ist unsere eigene Entwicklung.
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